Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 8 der Tagesordnung
gemiR § 203 Absatz 2 AktG i.V.m. § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG

Um der Gesellschaft bei ihrer Finanzierung und der Stdrkung ihrer Eigenmitiel weitere
Flexibilitdt einzurdumen, soll neben dem bestehenden genehmigten Kapital ein zusatzliches
genehmigtes Kapital in Héhe von 16.640.534 EURO (genehmigtes Kapital 1l) geschaffen
werden. Das bestehende genehmigte Kapital und das vorgeschlagene genehmigte Kapital 1l
entsprechen jeweils einem Anteil von 20% des derzeit bestehenden Grundkapitals.

Bei der Ausnutzung des genehmigten Kapitals Il durch Barkapitalerhdhung steht den
Aktiondren grundsatzlich ein gesetzliches Bezugsrecht zu. Dieses Bezugsrecht soll jedoch
mit Zustimmung des Aufsichtsrats in folgenden Fallen ausgeschlossen werden kénnen:

Das Bezugsrecht soll fir Spitzenbetrdge ausgeschlossen werden kénnen. Damit soll die
Abwicklung einer Emission mit einem grundsétziichen Bezugsrecht der Aktionére erleichtert
werden. Spitzenbetrage kdnnen sich aus dem jeweiligen Emissionsvolumen und daraus
ergeben, dass es notwendig ist, ein technisch durchfilhrbares Bezugsrechtsverhaltnis
darzustellen. Der Wert solcher Spitzenbetrage ist fur den einzelnen Aktiondr in aller Regel
gering. Auch der maogliche Verwasserungseffekt ist wegen der Beschrankung auf
Spitzenbetrage zu vernachldssigen. Demgegentiiber ist der Aufwand fir die Emission ohne
einen solchen Ausschluss fir die Gesellschaft deutlich héher, was zusétzliche Kosten
verursacht. Die aufgrund der Spitzenbetrage vom Bezugsrecht ausgeschlossenen neuen auf
den Inhaber lautenden Stickaktien werden bestmdglich im Interesse der Gesellschaft
verwertet. Der Ausschluss des Bezugsrechts dient daher der Praktikabilitdt und
Kosteneffizienz und erleichtert die Durchfiihrung einer Emission.

Ferner soll die Moglichkeit bestehen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
auch insoweit auszuschlieRen, wie es erforderlich ist, um Inhabern der von der Gesellschaft
oder von deren unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesellschaften ausgegebenen
Optionsscheinen und Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue auf den
Inhaber lautende Stiickaktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Aus{ibung
des Options- bzw. Wandlungsrechts zustehen wirde. Zur leichteren Platzierbarkeit von
Schuldverschreibungen am Kapitalmarkt sehen die entsprechenden Ausgabebedingungen
im Regelfall einen Verwasserungsschutz vor. Eine Moglichkeit des Verwasserungsschutzes
besteht darin, dass die Inhaber von Optionsscheinen bzw. Wandelschuldverschreibungen
bei einer Aktienemission, bei der die Aktiondre ein Bezugsrecht haben, ebenfalls ein
Bezugsrecht auf die neuen Aktien erhalten. Sie werden damit so gestellt, als ob sie von
ihrem Options- oder Wandlungsrecht bereits Gebrauch gemacht héatten bzw. ihre
Wandlungspflicht bereits erfullt hatten. Da der Verwédsserungsschutz in diesem Fall nicht
durch eine Reduzierung des Options- bzw. Wandlungspreises gewéhrleistet werden muss,
lasst sich ein hoherer Ausgabekurs fir die bei Wandlung oder Optionsaustibung
auszugebenden auf den Inhaber lautenden Stluckaktien erzielen. Die Liquiditat der




Geselischaft wird damit gestérkt. Dieses Vorgehen ist jedoch nur méglich, wenn das
Bezugsrecht der Aktiondre insoweit ausgeschlossen wird,

Es soll auferdem die Méglichkeit bestehen, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung
des Aufsichtsrats auszuschlieen, sofern die Kapitalerhbhung gegen Sacheinlagen,
insbesondere heim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an
Unternehmen oder von sonstigen Vermoégensgegenstinden einschliellich Rechten und
Forderungen oder im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen erfoigt. Dabei erhélt
die Gesellschaft mit der Mdglichkeit zur Durchfihrung von Kapitalerhdhungen gegen
Sacheinlagen ein geeignetes Instrument, um Gelegenheiten zum Erwerb von anderen
Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen, Teilen von Unternehmen oder anderen
Sachwerten sowie zu Unternehmenszusammenschliiissen flexibel und liquiditdtsschonend
zur Verbesserung ihrer Wetthewerbsposition und der Starkung ihrer Ertragskraft ausnutzen
zu kénnen. Vor dem Hintergrund der noch nicht Gberwundenen weltweiten Finanz- und
Wirtschaftskrise ist finanzielle Flexibilitdt von grofler Bedeutung, auch um sich bietende
Gelegenheiten in einer sich konsolidierenden Chemiebranche zur gezielten Starkung des
eigenen Unternehmens zu nutzen und von Wachstumsmadoglichkeiten Gebrauch machen zu
kénnen. Hierfur ist eine Befassung der Hauptversammiung zeitlich héufig nicht méglich.
Neue Aktien sind in der heutigen Unternehmenspraxis eine wichtige Akquisitionswahrung.
Haufig verlangen die Inhaber attraktiver Unternehmen oder anderer attraktiver
Akquisitionsobjekte als Gegenleistung Aktien des Kaufers statt einer Barzahlung. Damit die
Gesellschaft auch solche Unternehmen oder andere Akquisitionsobjekte erwerben kann,
muss es ihr moglich sein, Aktien als Gegenleistung anzubieten. In einem solchen Fall wird
der Vorstand bei der Festlegung der Bewertungsrelationen sicherstellen, dass die Interessen
der Aktiondre angemessen gewahrt bleiben. Dabei wird der Vorstand den Borsenkurs der
Aktie der Gesellschaft berticksichtigen. Eine schematische Ankntpfung an einen bestimmten
Borsenkurs ist indes nicht vorgesehen, inshesondere um einmal erzielte
Verhandiungsergebnisse nicht durch nachfolgende Schwankungen des Bdérsenkurses in
Frage zu stellen. Dariiber hinaus erhalt der Vorstand mit einem genehmigten Kapital [I
weitere Flexibilitdt zur Durchfibhrung von Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen, um die
Eigenkapitalbasis der Gesellschaft zu stiarken. Der Vorstand wird von dieser Erméchtigung
nur Gebrauch machen, wenn der Bezugsrechisausschluss im Einzelfall im
wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt.

Das Bezugsrecht der Aktiondre soll dariiber hinaus mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch
in dem Umfang ausgeschlossen werden kdnnen, in dem es erforderlich ist, um Inhabern
bzw. Glaubigern von Wandel- undfoder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten
undfoder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Insirumente), die von
der Gesellschaft oder von deren unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgeselischaften
ausgegeben wurden, bei Austibung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts oder bei Erflillung
der Wandlungspflicht neue auf den Inhaber lautende Stlckaktien zu gewahren. Die
Zufiihrung von Fremdkapital durch solche Finanzierungsinstrumente liegt im Interesse der
Gesellschaft, da diese Form der Finanzierung zu besonders attraktiven Konditionen moglich
ist. AuBerdem ist sie mit der Mdglichkeit verknlpft, dass das Fremdkapital spéater in




Eigenkapital umgewandelt wird oder zumindest eigenkapitaldhnlich bilanziert werden kann
und so die Kapitalbasis der Gesellschaft besonders starkt. Eine solche Finanzierung kann
jedoch nur erreicht werden, wenn Inhabern bzw. Glaubigern entsprechender Instrumente bei
Auslibung des Wandlungsrechts oder der Option bzw. einer Wandlungspflicht genligend auf
den Inhaber lautende Stlckaktien der Gesellschaft zugeteilt werden kdnnen. Dies ist nur
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre mdéglich.

Zuletzt soll das Bezugsrecht der Aktionére mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch fur eine
Barkapitalerhdhung nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AkiG ausgeschlossen werden kénnen.
Diese Ermachtigung ermdéglicht es der Gesellschaft, sehr kurzfristig einen eventuellen
Kapitalbedarf zu decken. Eine solche Méglichkeit ist als Vorsorgemallnahme besonders
wichtig. Auch kénnen Marktchancen schneli und flexibel genutzt werden. Der Ausschluss
des Bezugsrechts ermdéglicht zudem eine Platzierung nahe am Bérsenkurs chne die ansons-
ten wegen der hohen Volatilitdt an den Aktienmérkten 0Oblichen Abschidage bei
Bezugsrechtsemissionen. Dadurch lasst sich die ziigige Kapitalbeschaffung fir die
Geselischaft noch weiter optimieren, zumal die schnellere Handiungsméglichkeit
erfahrungsgemal zu einem grolleren Mittelzufluss  flhrt. Dem Gedanken des
Verwdsserungsschutzes wird dadurch Rechnung getragen, dass die auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien nur zu einem Preis verduBert werden diifen, der den mafgeblichen
Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Der Vorstand wird sich unter Berlicksichtigung
der aktuellen Markigegebenheiten bemihen, einen eventuellen Abschiag auf den
Borsenkurs so niedrig wie mdglich zu halten. Die Aktionére sind iy diesem Zusammenhang
dadurch geschiitzt, dass der Abschlag vom Bérsenkurs zum Zeitpunkt der Ausnutzung des
genehmigten Kapitals nicht wesentlich sein, also keinesfalls mehr als 5% des aktuellen
Bdrsenkurses betragen darf.

Die Barkapitalerhdhung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
darf weder zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung {ber die
Erméchtigung noch im Zeitpunkt ihrer erstmaligen Austbung 10% des jeweils bestehenden
Grundkapitals tbersteigen. Diese Hdchstgrenze fur den vereinfachten
Bezugsrechtsausschluss vermindert sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der
auf diejenigen Aktien entfalit, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Absatz
3 Satz 4 AKtG ausgegehen oder verauflert wurden. Ferner vermindert sich diese Grenze um
Aktien, die zur Bedienung von Options- oder Wandlungsrechten ausgegeben wurden oder
auszugeben sind, sofern die zugehorigen Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit
dieser Erméachtigung unter Ausschiuss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Absatz 3 Satz
4 AktG ausgegeben wurden. Als zugehdrige Schuldverschreibungen kommen Options- oder
Wandelanleihen oder Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen oder auch
Kombinationen dieser [nstrumente in Betracht. Options- oder Wandlungsrechte im Sinne der
vorgeschlagenen Ermachtigung werden auch bedient, wenn Aktien ausgegeben werden, um
Anspriche auf den Bezug von Aktien aus Wandlungspflichten zu erfllien oder um etwaige
Anspriche auf Ermé&figung des Options- oder Wandiungspreises zum Zwecke des
Verwdasserungsschutzes durch Ausgabe weiterer Aktien abzuwenden.




Wegen der vorstehend erlauterten Anrechnung anderweitiger KapitalmafZinahmen mit
Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AkiG gibt das vorgeschlagene
genehmigte Kapital Il der Gesellschaft im Vergleich zum bereits bestehenden genehmigten
Kapital nicht die Mdglichkeit, in héherem Umfang als bereits bislang Barkapitalerhéhungen
unter Bezugsrechtsauschluss nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG durchzufiihren. Es bleibt
auch wahrend der Laufzeit des bestehenden genehmigten Kapitals bei der erlduterten 10%-
Grenze. Die Méglichkeit zur Barkapitalerhéhung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG wird durch das vorgeschlagene genehmigte Kapital Il im Vergleich
zum bestehenden genehmigten Kapital also lediglich zeitlich verlangert.

Der Vorstand wird in jedem der in dieser Ermé&chtigung genannten Einzelfélle sorgféltig
prifen, ob der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre im Unternehmens- und damit
auch im Aktionérsinteresse liegt. Wie in der Vergangenheit wird der Vorstand auch mit dieser

Erméachtigung verantwortungsvoll umgehen.

Im Fall der Ausnutzung der vorstehenden Erméachtigung wird der Vorstand in der jeweils
nachsten Hauptversammlung darlber berichten.

Leverkusen, den 18. Marz 2010
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